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CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE

“Le Fmi a encore ré- A 3,5% en janvier 2019 apres
visé a la baisse la 3,7% en fin 2018, les prévi-

croissance écono- signs de crqissance écono-
. N mique mondiale pour 2019
mique mondiale

ont été révisées a la baisse
pour la deuxiéme fois cette
année. Dans la derniére publication (avril 2019) du Fond moné-
taire international (Fmi) sur les perspectives économiques, le
PIB mondial n’augmenterait que de 3,3% en 2019 (aprées 3,6%
en 2018). En effet, entre les mesures protectionnistes, les
risques liés au Brexit et les tensions géopolitiques, 1’incertitude
reste élevée et pese sur l’activité des économies avancées et
émergentes qui ont marqué le pas durant le premier trimestre
2019.

Au niveau des pays développés, I’économie afficherait un ra-
lentissement en 2019 avec un taux de croissance désormais
attendu a 1,8%, soit 0,2 point de moins que prévu en janvier.
En particulier, aux Etats-Unis, ’activité économique devrait
progresser de 2,3% en 2019, soit une révision de -0,2 point de
pourcentage par rapport a la prévision de janvier. S’agissant de
la zone euro, le Fmi n’entrevoit plus que 1,3% de croissance
cette année (-0,3 point par rapport a janvier). Au sein de cette

MARCHE FINANCIER ET MONETAIRE

"Maintien du statu quo  Sur le marché financier, la
pour les taux directeurs situation reste marquée

de la Fed et de la BCE" par I'approche plus ac-
commodante adoptée par
la Réserve fédérale américaine (Fed) et la Banque centrale eu-

ropéenne (BCE), en décidant de repousser toute hausse poten-
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zone, I’Allemagne et I’Italie sont les plus touchées. La crois-
sance de 1’économie allemande devrait ralentir a 0,8% (contre
1,3% en janvier), en rapport avec la baisse de la demande exté-
rieure et le recul de la production du secteur de 1’automobile.
En Italie, la croissance resterait faible (+0,1% apres 0,6%), du
fait, notamment, de 1’incertitude entourant le budget et de la
baisse de I’investissement. A I’instar de ces pays, la croissance
de I’économie frangaise a été révisée a la baisse, a 1,3%, soit -
0,2 point de pourcentage par rapport aux précédentes prévi-
sions. Au Royaume-Uni, ’incertitude liée aux Brexit menace
toujours 1’activité, surtout en cas de sortie sans accord. En
2019, la croissance de 1’économie britannique se limiterait a
1,2% (contre une prévision de 1,4% en janvier).

Dans les pays émergents et en développement, les prévisions de
croissance économique en 2019 ont été revues a la baisse
(+4,4% apres 4,5% précédemment), la Chine faisant exception
avec une expansion désormais anticipée a 6,3%, en hausse de
0,1 point de pourcentage par rapport aux prévisions initiales.
Toutefois, en Afrique au sud du Sahara, I’activité économique
devrait progresser de 3,5%, au méme niveau que dans les pro-
jections de janvier. Les principales économies sub-sahariennes,
notamment, le Nigéria et I’Afrique du sud devraient connaitre
des taux de croissance respectifs de 2,1% et 1,2%, contre 1,9%
et 0,8% précédemment anticipés.

tielle des taux d’intérét au plus t6t en 2020. Cette orientation de
la politique monétaire est liée au ralentissement de la crois-
sance économique mondiale, aux risques d’un durcissement
des conditions financiéres, aux questions relatives au com-
merce mondial et au Brexit. A 1’issue de sa réunion du mois
d’avril 2019, la BCE a maintenu le statu quo sur ses taux
d’intérét qui devraient rester a leurs niveaux actuels jusqu’en
fin d’année.

MARCHE DE CHANGE a enregistré des baisses mensuelles respectives de 2,8%, de

"Dépréciation de I'euro
face au dollar en mars
unique européenne (euro)

2019"

a connu des tendances
diverses par rapport aux principales devises de référence. En
mars 2018, elle s’est dépréciée par rapport au dollar, ressortant
en moyenne a 1,1302 USD contre 1,1351 USD un mois plus
tot, soit son plus faible niveau depuis avril 2018. Dans le
méme sillage, la livre sterling a connu un regain de dynamisme
face a I’euro, s’échangeant a 0,858 GBP pour un euro contre
0,873GBP en février 2019. S’agissant de la devise nippone,
elle s’est confortée, a 125,67 pour un euro en mars 2019, apres
125,28 pour un euro en février.

Par ailleurs, I’euro a reculé par rapport a la majeure partie des
monnaies des principales économies émergentes. En effet, elle

Sur le marché des
changes, la  monnaie

INFLATION

“Stabilité de I'infla-
tion dans les princi-
paux pays avancés"”

Au titre des prix a la consom-
mation, I’inflation annuelle
du mois de mars 2019 a con-
nu des orientations distinctes
selon les pays avancés. En zone euro, la variation annuelle de
I’indice des prix a la consommation a décéléré, ressortant a
1,4% aprés 1,5% un mois plus tot. Au sein de la zone, 1’infla-
tion allemande et celle francaise se sont établies respective-
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1,5% et 0,8% vis-a-vis de la roupie indienne, du rouble russe et
du yuan chinois. En revanche, la monnaie unique européenne
s’est appréciée de 2,7% comparativement au réal brésilien.

Graphique 1: Evolution du cours de ’euro par rapport au dollar
1,3
1,2
1,2
1,1
1,1

1,0

sept.-15
déc-15
mars-16
juin-16
sept.-16
déc-16
juin-17
déc-17
juin-18

mars-17
sept.-17
mars-18
sept.-18
mars-19

Source: Banque de France

ment & 1,3% et 1,1% apres 1,5% et 1,3% en février 2019.
S’agissant des économies anglo-saxonnes, le rythme de
hausse annuelle des prix a la consommation a accéléré aux
Etats-Unis, passant de 1,5% a 1,9%, entre février et mars 2019,
et s’est maintenu a 1,8% au Royaume-Uni.

Dans les pays émergents, la hausse de 1’indice des prix a la
consommation s’est accentuée en mars 2019. En variation an-
nuelle, elle s’est établie a 2,3% en Chine, 4,6% au Brésil et
5,3% en Russie, apres, respectivement, 1,5%, 3,9% et 5,2% au
mois dernier.
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MARCHE DES MATIERES PREMIERES

“Raffer'missemen'l' de Sur le marché des matiéres
I'indice des pl"iX des  premicres, en mars 2019, les
produits alimentaires cours des produits énergé-

tiques ont progressé de 3,3%,
g(e')lbga"s e en mars en variation mensuelle, sous

I’effet de 1’augmentation des
prix du pétrole. S’agissant des cours des produits non énergé-
tiques, ils ont connu une baisse mensuelle de 0,3%, du fait des

Tableau 1: Indice du cours des matiéres premiéres (base 100 en 2010)
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produits agricoles (-0,9%). Les cours des métaux et minerais
ont, pour leur part, progressé de 1,2%.

Au chapitre des produits alimentaires de base, I’indice des prix
s’est raffermi de 0,1%, en rythme mensuel, porté par les pro-
duits laitiers (+6,2%) et la viande (+0,4%). Les prix des huiles
végétales, des céréales et du sucre ont, par contre, enregistré
des baisses mensuelles respectives de 4,4%, 2,2% et 2%. En
glissement annuel, 1’indice des prix des produits alimentaires de
base a reculé de 2,6% en mars 2019, du fait de 1’ensemble de
ses composantes, a 1’exception des produits laitiers (+3,5%).

Graphique 2: Evolution de I’indice des prix des produits alimen-
taires de base (base 100 =2002-2004)

2018 2019 Variations
Indice ¥ Cliss | 110 Energie s Agriculture MeEtaux et minerais
Mars (1) Fev. (2) Mars (3) .-  Roo
(3 )
Produits alimentaires | 1714 | 1668 | 1670 | 01% | -26% | °° M
B0 T
Céraalez 1654 | 1685 | 1648 | -22% | 04% || 70
Huiles vegetales 1568 | 1335 ] 1276 | 44% | -18.6% :E v/
Sucre 1855 | 1841 | 1804 | -20% | -28% |J4o
. - . - ... || 30
viande 1710 | 1619 | 1623 04% 0% T T e S S - S
P I A R R T - VI
Produits laitiers 1974 | 1924 | 2043 | 62% | 33% s ¥ p s g 535 BE S EE s
Source: FAO, DPEE Source: FAO, DPEE
“POLII"SUH'C de la Sur le marché du pétrole, les  Graphique 3: Evolution des cours du pétrole Brent ($/bbl)
h d d cours ont poursuivi leur re- g
ausse des cours u,, montée durant le premier Lo
Brent en mars 2019 trimestre 2019. En mars
2019, le cours moyen du baril (e
de Brent est ressorti a 66,4 dollars, en hausse mensuelle de "
3,6%, apres 8,2% en février et 5% en janvier. Cette évolution =Y
s’explique principalement par le recul de la production de =0
I’OPEP, en rapport avec 1’accord de réduction de la production E&
conclu par le cartel et les effets des sanctions américaines 20 - - - ~ - - -
contre I’Iran et le Venezuela. En glissement annuel, le cours - P E L LB EZD R = %9 h
du Brent a reculé de 0,1% au mois de mars 2019 et 5,5% sur le % s E S % *# E S 8 £ = % g =
premier trimestre 2019. Source: Banque Mondiale, DPEE
ACTIVITE ECONOMIQUE INTERNE Tableau 2: Indice Général d’Activité (IGA)
. S
“Bonne tenue de Au mois de mars 2019, I’activi- 2018 | 2019 hmm“_s
I'activité en mar‘s té économique lnteme (hors Secteurs Poids Mars. | Fevr. Mars. | Mens. (liss.
2019” agriculture et sylviculture) s’est 2018 | () | @ | @G | GVD | GMD)
confortée de 7,1%, en rythme |pyjygire 60% | 1251 | 114 | 1246 93% | 04%
mensuel, a la faveur d’une bonne progression d’ensemble des - : e e o T e e
secteurs primaire (+9,3%), secondaire (+11,3%), tertiaire ZC i 2 &, L] Men ]| o
(+5,7%) et de I’administration publique (+3,6%). Tertiaire L% ) %L1 | 915 | 966 | 37% | 6.1%
Sur une base annuellie, une croissar.lce de 4,8%, de I’activit¢ | Administration publique | 164% @ 1163 1151 1193 36% @ 2.5%
économique hors agriculture et sylviculture est notée en mars IGA (hors agriculture) | 100.0% | 1034 | 1012 108.4] 7.1% | 48%

2019, principalement tirée par le tertiaire (+6,1%) et le secon-
daire (+5,6%).

DGPPE/DPEE/DSC -

Source: DPEE
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SECTEUR PRIM AIRE (HoR S AGRICULTURE) Graphique 4: Evolution dans le sous-secteur de la péche (en tonnes)

"“"Rebond de l'‘activi- Au mois de mars 2019, le sec-

té du pr'"na"'!e en teur primaire (hors agriculture
mars 2019 et sylviculture) a rebondi de
9,3%, en variation mensuelle,

apres son repli du mois précé-
dent. Cette situation traduit les performances du sous-secteur
de I’élevage (+13,7%), la péche s’étant contractée de 1,6% sur
la période.
Sur une base annuelle, le secteur primaire hors agriculture et
sylviculture s’est, par contre, légerement repli¢ (-0,4%) en
mars 2019, en liaison avec les contreperformances de la péche
(-9,0%).

Tableau 3: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secteur pri-
maire

Poud 2018 2019 Variations

SECTEUR (2017)| Mars. | Férr. | Mars. | Mens. | Gliss.

Q) | @ | @) | (N2 @M1

PRIMAIRE (hors agriculture & sylviculture) | 5,6 | 1251 114 | 1246 93% | -04%

Elevage 126 | 1141|1298 [ 13,7%| 3.0%

Péche 1229 113711119 -1.6% | -9.0%

Source: DPM, PAD, SOGAS,

SECTEUR SECONDAIRE

“Progression de l'ac-
tivité du secondaire
en mars 2019”

En mars 2019, le secteur se-
condaire a progress¢ de
11,3%, en variation men-
suelle, principalement, soute-
nu par la fabrication de produits agroalimentaires (+18,6%), la
sous-branche «filature, tissage et ennoblissement tex-
tile » (+44,2%), la construction (+12,8%), et les activités ex-
tractives (+8,3%). Par contre, de faibles résultats sont observés
dans le «travail de cuir et la fabrication d'articles de voyage et
de chaussures» (-57,7%), le «sciage et rabotage de bois » (-
23,6%), les industries chimiques (-27,5%) et la fabrication de
produits pharmaceutiques (-44,7%).

Sur un an, une consolidation de 5,6% est notée dans le secteur
secondaire, au mois de mars 2019, particuliérement portée par
la fabrication de produits agroalimentaires (+14,7%), les activi-
tés extractives (+31,6%), la sous-branche de « filature, tissage
et ennoblissement textile » (+16,3%) ainsi que la «production
et distribution d’électricité et de gaz» (+13,3%). Cette évolu-
tion est, toutefois, atténuée par les faibles résultats du «travail
de cuir et fabrication d'articles de voyage et de chaussures» (-
76,5%), du «sciage et rabotage de bois » (-39,9%) et de la
« fabrication de ciment et d'autres matériaux de construc-
tion » (-9,9%).

Graphique 5: Evolution de activité dans le secteur secondaire (base
100=2016)
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Graphique 5: Evolution dans le sous-secteur de I’élevage (en tonnes)
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Tableau 4: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secondaire
(base 100=2016)

N 0 s

SICTIR Pond 09208
CO) | Mirs | v, | Mors| Mens. | i,

0@ e e

SECONDARE 160% 1147/1089 1212 113% | 56%
Actiités extractives 30% | 40 |1154) 125 | 83% (316%
Industrie (hors extractives) 176% 1106 1004 1133 113% | 26%
Fabrication de produits agro-alimentaires 89% 11191082 1283 | 18.4% |14,7%
Raffinage du pétrale et coléfaction 0% WL 83 8 0% 02%
Fabrication de produits chimies de base 03% (157|133 | %4 | -23% |-33.3%
Fabrication de ciment ef d'tutres matériaus de construction 09% | 1267 1081 | 142 | 36% | 9%
Production e 'égrenage du coton 00% | 67 [ M31) 361 | -Til% |461%
Production de n filature, du tissage et de 'ennablissement texile 13% | 59| 603 | 99 42% |163%
Teavail du culr fabrieation d'aricles de voyage et de chaussures 01% | 408 | U31| 1036 -57.1% |-763%
Seiage et rahotage du bois 06% | 1273|103 | 167 | -Bg% |-30%%
Fabrication de papter cartons et d'articles en papier ou carton 03% | 753 | 01| 303 | -164% |-33.7%
Fahrication de produits pharmaceutiques 01% | 851 | 1216 613 | 447% |-210%
Fabrication de savons, détergents et produits d'entretien 04% | 076 1098 | 1183 §6% | 10%%
Travail du cavutchouc et du plastique 0f% | 1144|1074 102 ) LM% | 3%
Production de métallurgie et de fonderie; frbrication d'owrrage enmétar | (8% | 1353 | 128 03| 61% |-130%
Fabrication de matériels e transport 04% | 03| 957 %6 W% A%
Autres industries manufacturiéres 1% [ 04| 855 | M4 13% |-106%
Production et distribution d'electricté et de Gaz 1% | 92 1077|1024 | 43% | 133%
Production et distribution d'eau, assainissement e traifement des dechets | 0% | 108 | 1011 | 116 | 136% | T4%
Construction 3% 167 | 1482 1672 128% (01%

Source: DPEE
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SECTEUR TERTIAIRE

"Raffermissement de [ sccteur tertiaire s’est raf-
I'activité du tertiaire fermi de 5,7% entre février et
en mars 2019” mars 2019, essentiellement
soutenu par le commerce
(+7,5%), 1’ «information et communication » (+6,6%), les
transports (+7,5%), les «activités financieres et d’assu-
rance » (+9,6%), les services d’«hébergement et restaura-
tion» (+5,6%) et I’enseignement (+3,9%).
Comparativement a la méme période de 2018, une croissance
de 6,1% du tertiaire est notée en mars 2019, tirée par le com-
merce (+10,3%), I’« information et communication » (+6,3%),
les «activités spécialisées, scientifiques et techniques » (+6,9%)
et le transport (+5,5%).

EMPLOI SALARIE DANS LE SECTEUR MO-

DERNE

En rythme mensuel, I’emploi
salarié du secteur moderne a
rebondi au mois de mars 2019
(+2,1% aprés -0,3% en fé-
vrier), a la faveur des vitalités
simultanées relevées dans 1’industrie (+1,7%) et les services
(+3,7%).

Sur une base annuelle, 1’emploi salarié du secteur moderne
s’est, également, consolidé de 6,1%, en mars 2019, en rapport
avec les créations nettes d’emplois dans 1’industrie (+7,2%) et
les services (+7,9%). Par contre, I’emploi dans les BTP a faibli
(-5,7%), sur la période.

“Rebond de |'emploi sa-
larié moderne en mars
2019”

Point mensuel de conjoncture

Tableau 5: Indice Général d’Activité dans le secteur ter-
tiaire (base 100 = 2016)

2018 2019 Variations
Poids. i .
SECTEURS 2017 Mars | Févr. Mars Mens. Gliss.
o @ 6 QN
TERTIAIRE 51,7% 91,1 91,5 96,6 5,7% 6,1%
Commerce 142% 111 114 122 7.5% 10.3%
Transport 43% 1122 110 | 118 | 7,5%  5.5%
Hébergement et restauration 14% 1397 139 147 5.6% 4.9%
Information et communication 52% 110,7| 110 118 6,6% 6.3%
Activiteés financieres et d'assurance 2,6% 1255 119 131 9,6% 4.3%
Activités immobiliéres 8.60% 44,3 | 445 44,7/ 0,5%  09%
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 47% 722 743 772 40% 6.9%
Activités de services et de soutien et de Bureau 2,0% 126,1| 136 132 -3.2% 4.3%
Enseignement 49% 333 29 302 39% 93%
Activités pour la santé 1,5% 106,2 108 106 -1,5%-0,3%
Activités artistiques, culturelles, sportives et récréatives = 0,4% 1108 112 117 | 50% 5.8%
Autres services 1,8% 1141 111 | 122 95%  6,5%
Source: DPEE
Tableau 6: Indice de I’emploi salarié dans le secteur mo-
derne (base 100=2014)
2018 2019 Variations
BRANCHES PODS Mars Fér. Mars. Mens. Gliss.
m @ @ @M @)
INDUSTRIES 4333 ) 1233 ) 130 | 1322 1L7% | 12%
BTP/CONSTRUCTION 66 135 | 1266 | 1272 | 035% | -5.7%
SECONDAIRE 5192 | 1248 129,6 1316 1.5% 54%
SERVICES 4036 | 925 | 963 | 909 | 37% | 79%
COMMERCE 712 | 1217 ) 1256 1238 | 01% | 33%
TERTIAIRE 4808 972 101 | 104 | 3,00% @ 7.0%
INDICE D'ENSEMELE 1000 111,5)1159 1183 21% @ 6,1%

Source: DPEE

OPINION DES CHEFS D'ENTREPRISES DANS LE SECONDAIRE ET LE TERTIAIRE

En variation mensuelle, le climat des affaires s’est amélioré,

pour le deuxiéme mois consécutif, en mars 2019. En effet,
DUindicateur qui le synthétise, calculé sur la base des soldes
d’opinion des chefs d’entreprises, a gagné 1,6 point sur la
période, restant, toutefois, légérement en dessous de sa
moyenne de long terme. Cette situation refléte les orientations
favorables des opinions respectives des industriels, entrepre-
neurs de BTP et prestataires de services. Sur une base an-
nuelle, Uindicateur de climat des affaires a reculé de 0,3
point, en mars 2019.

Dans 'industrie, la concurrence supposée déloyale (28%), les
difficultés de recouvrement des créances (28%), I’insuffisance
de la demande (17%) ainsi que la corruption et la fraude (15%)
sont majoritairement considérées comme principales entraves a
I’activité.

DGPPE/DPEE/DSC -

Tableau 7: Indice du climat des affaires

Moyenne 2018 2019 Variations
Climat des affaires delong | mars fév. mars Mens. Gliss.
terme a1y 2) @) (2 (3H1)
INDICATEUR SYNTHETIQUE 100 100 | 98 996 16 | -03
INDUSTRIE 100 1019 965 | 101 43 -10
BTP 100 94 | 964 | 908 16 4.1
SERVICES 100 100 | 985 993 07 -07
COMMERCE 100 90.7 | 1013 | 100.4| - 0.8 0.7

Source: DPEE-Enquéte mensuelle d’opinion sur la conjoncture

Néanmoins, le climat des affaires s’est bien orienté (+4,5
points) dans le sous-secteur, en rythme mensuel, en raison de
I’opinion, particuliérement favorable, des industriels sur la pro-
duction, les commandes et les perspectives d’emploi de main
d’ceuvre.
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Graphique 6: Solde d’opinion en mars 2019 dans I’industrie
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Concernant le sous-secteur des batiments et travaux publics, les
contraintes a 1’activité les plus citées par les entreprencurs
interrogés sont les difficultés de recouvrement des créances
(88%), la concurrence jugée déloyale (63%) et la fiscalité
(38%).

Toutefois, le climat des affaires s’est amélioré (+1,6 point)
dans le sous-secteur, entre février et mars 2019, sous 1’effet de

Graphique 8: Solde d’opinion en mars 2019 dans les BTP
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Au titre des services, les chefs d’entreprises interrogés ont
principalement évoqué, en mars 2019, la concurrence jugée
déloyale (63%), les difficultés de recouvrement des créances
(50%), la fiscalité (38%) ainsi que la corruption et la fraude
(19%) comme les principaux facteurs qui plombent le dévelop-
pement de 1’activité.

Graphique 10: Solde d’opinion en mars 2019 dans les Services
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S’agissant du commerce, les difficultés de recouvrement des
créances (80%), la concurrence jugée déloyale (50%), la fisca-
lité (40%) et les soucis liés aux infrastructures de transport ont
constitué les principales contraintes a 1’activité, selon les en-
quétés.

Point mensuel de conjoncture

Graphique 7: Principales contraintes dans l’industrie en mars
2019
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I’orientation positive des soldes d’opinion relatifs aux com-

mandes publiques et & I’emploi de main d’ceuvre. En outre,

I’optimisme des enquétés sur les perspectives de commandes

privées et le renforcement du facteur travail a contribué a la

bonne orientation de 1’indicateur de climat des affaires du sous-
secteur.

Graphique 9:Principales contraintes dans les BTP en mars 2019
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Néanmoins, le climat des affaires s’est bien orienté (+0,7 point)
dans le sous-secteur, en rythme mensuel. En effet, les soldes
d’opinion relatifs aux chiffres d’affaires (courant et en perspec-
tives) se sont, particuliérement, bien orientés.

Graphique 11: Principales contraintes dans les Services en mars
2019
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Par ailleurs, le climat des affaires s’est dégradé (-0,8 point), en
rythme mensuel, pour se retrouver presque a son niveau moyen
de long terme, sous I’effet de I’orientation particulierement
défavorable du solde d’opinion relatif aux perspectives de
chiffre d’affaires

DGPPE/DPEE/DSC -
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Graphique 12: Solde d’opinion en mars 2019 dans le Commerce
Chiffre d'affaires
150,0
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Source: DPEE

PRIX A LA CONSOMMATION

En mars 2019, les prix a la con-
sommation ont baissé de 0,6%
la consommation en ° rythrpe m.ensuel,. du fait dgs
mars 2019” « produits ahrne.nt’alres et bois-
sons non alcoolisées » (-1,8%),
notamment le poisson (-7,0%) et les 1égumes frais (-5,8%).
Sur un an, une hausse de 0,9% du niveau général des prix a la
consommation est notée en mars 2019, en liaison avec les ren-
chérissements respectifs des « produits alimentaires et bois-
sons non alcoolisées » (+1,3%), des services de santé (+1,3%),
d’enseignement »  (+2,3%) et  de restauration-hotellerie
(+1,2%).
S’agissant de D’inflation sous-jacente (hors produits frais et
énergétiques) du mois de mars 2019, elle est ressortie nulle
(0,0%) en variation mensuelle et & 0,6% en glissement annuel.
En termes d’origine, les prix des produits locaux ont reculé de
0,8% entre février et mars 2019 tandis que ceux des produits
importés ont progressé de 0,1%. En variation annuelle, les pro-
duits locaux sont devenus plus onéreux (+1,2%) alors que les
biens importés sont ressortis moins chers (-0,1%).

“Fléchissement de
l'indice des prix a

Point mensuel de conjoncture

Graphique 13: Principales contraintes dans le Commerce en mars
2019
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Tableau 8: Indice Harmonisé des Prix a la Consommation

(Base 100 =2008)

018 09 Variations (1)
THPC Pond . Mens. | Gliss.
Mars (1) | Fer. (2) | Mars (3) a0 | o
Indice général 10000 1053 | 071 1064 | 06 | 09
Produits alimentaires et boissans non alcoolisées 3286 185 | 1222 120 | -18 | 13
Céreales non transformees i 902 | %06 | o1 | 06 [ 1
Bezuf 211 B3| 437 433 03| 44
Poissons frais 204 B0 |67 M8 T | 78
Lait 205 1036 | 100 | 1005 03 | 2
Huiles 30 109 | Wi | 17| 01| 01
L égumes frais en fruit ou racine 161 052 | 958 | %2 | 58| 452
Logement, eau, gaz, électricite et autres combustibles 154 042 | 5| 946 | 01| 04
Meubles, articles de ménage ef entretien courant du foyer 51 102 | 1009 02 0l] 0
Santé n 1099 | 1097 113 | 13| 13
Transports 833 1024 | 1026 1026 | 0 | 01
Enseignement m 142 | 169 | 169 | 0 | 23
Restaurants et Hotels 617 145 [ US| 158 ] 06 | 12
Biens et services divers 40 964 | %67 | %8 | 01 [ 04

Source: ANSD

TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL

“Gain de compé‘l’iﬁvi- Au mois de mars 2019, la
t+é au mois de mars compétitivité de 1’économie
2019” sénégalaise s’est améliorée de
4,4%, en variation mensuelle,
sous les effets conjugués d’une dépréciation (-0,2%) du taux
de change nominal par rapport aux monnaies des principaux
partenaires et d’un différentiel d’inflation favorable (-4,2%).
Face aux partenaires membres de 'UEMOA et de la zone eu-
ro, des gains de compétitivité respectifs de 0,5% et 1,6% sont
relevés en mars 2019, en liaison avec les différentiels d’infla-
tion favorables.
En glissement annuel, la compétitivité-prix de 1’économie na-
tionale s’est améliorée de 7,5% au mois de mars 2019, du fait
d’un différentiel d’inflation favorable (-6,1%) et de la déprécia-
tion du franc CFA par rapport a la monnaie des pays parte-
naires (-1,4%).
Sur le premier trimestre de 1’année 2019, des gains (+6,2%) de
compétitivité de I’économie sont enregistrés comparativement
a la méme période de I’année précédente. Cette situation résulte
de la conjugaison du différentiel d’inflation favorable (-4,5%)
et de la dépréciation du franc CFA par rapport aux monnaies

des pays partenaires (-1,7%).
Tableau 9: Taux de change Effectif Réel (Base 100 = 2005)

2018 2019 Variation
Compétitivité Mars | Fév. | Mars| Mens.  Gliss. | Cumul3
M| @6 @0 G | mi
TCER
Global 96,9 | 938 | 806 | -44% | T5% | -62%
Pays UEMOA 951 | 974 | 969  -05% @ 2.0% 1.1%
Pays africains hors UEMOA | 1044 | 927 | 911 | -17% | -127% | -124%
Zone EURO 1001 | 983 | 967 | -16% | -3.3% | -37%
Pays industrialisés hors EURO| 903 | 875 | 784 @ -103% | -131% | -88%
TCEN
Global 1202 | 119 | 1185 -02% | -14% | -L7%
Pays africains hors UEMOA | 2226 | 2082 | 2071 | -05% | -7.0% | 107%
Pays industrialisés hors EVRO | 1212 | 1206 | 1202 | -03% | -09% | 40%
Prix intérieurs 1209 | 123 | 1219 | -0,6% | 09% | 05%
Prix extérieurs 1490 | 155 | 1612 | 3,6% | 7.0% | 5.0%
Global 1499 | 1554 | 1612 | 3,6% | 7.0% | 50%
Pays UEMOA 1271 | 1259 1258 | -01% | -11% | -0.6%
Pays africains hors UEMOA | 2578 | 2756 | 2772 06% | 75% 7.5%
Zone EURO 1208 | 1247| 126 | 10% | 44% | 43%
Pays industrialisés hors EURO | 1623 | 1691 | 1868 | 105% | 15.1% | 7.8%

Source: DPEE
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ECHANGES AVEC L'EXTERIEUR

de 68,1 milliards par rapport au mois de février 2019. Cette situation découle d’une hausse des

“Ameélioration du dé-

ficit commercial” exportations (+32,1 milliards)

Point mensuel de conjoncture

Au mois de mars 2019, les échanges extérieurs du Sénégal ont
affiché un solde déficitaire de 69,6 milliards, en amélioration

conjuguée a une baisse des importations de biens (-40,8 mil-

liards) sur la période. Ainsi, le taux de couverture des importations par les exportations a aug-

menté de 16,8 points de pourcentage, en variation mensuelle, pour se situer a 65,6%.

Les exportations de biens sont
évaluées a 203,3 milliards au
mois de mars 2019 contre
171,1 milliards le mois précé-
dent, soit une hausse de 18,8% (+32,1 milliards). Cette situa-
tion refléte 1’augmentation des ventes a 1’extérieur de produits
pétroliers (+21,7 milliards), de produits alimentaires (+7,6 mil-
liards), d’engrais minéraux et chimiques (+3,7 milliards) et
d’or brut (+3,2 milliards). S’agissant des exportations de pro-
duits alimentaires, la progression observée est liée aux ventes a
I’extérieur de produits arachidiers (+4,7 milliards), de 1égumes
frais (+1,7 milliard) et de produits halieutiques (+1,2 milliard).
En revanche, des contractions respectives des exportations de
titane (-7,2 milliards), de ciment (-0,9 milliard) et de zircon (-
0,8 milliard) sont notées sur la période.

Comparativement a la méme période de 1’année précédente, les
exportations de biens ont affiché une hausse de 42,6% (+60,7
milliards) en mars 2019, notamment imputable aux produits
pétroliers (+19,1 milliards), aux produits alimentaires (+15,5
milliards), a ’or brut (+15,2 milliards), a 1’acide phosphorique
(+5,3 milliards) et au zircon (1,4 milliard). La hausse des ex-
portations de produits alimentaires est essenticllement due aux
produits arachidiers (+9,7 milliards) et halieutiques (+5,5 mil-
liards). Toutefois, les exportations de titane et de ciment se sont
respectivement repliées de 2,1 milliards et 2,0 milliards, sur la
période.

Sur le premier trimestre 2019, les exportations de biens se sont
confortées de 44,5% (+171,1 milliards), relativement a la
méme période de 2018. Cette évolution est essentiellement
attribuable aux produits alimentaires (+50,3 milliards), a
I’acide phosphorique (+42,2 milliards), a I’or brut (+41,3 mil-
liards), aux produits pétroliers (+14,8 milliards), aux « engrais
minéraux et chimiques » (+8,0 milliards), au titane (+6,8 mil-
liards) et au zircon (+5,4 milliards). Cependant, les exporta-
tions de ciment se sont inscrites en baisse de 3,6 milliards sur la
période.

S’agissant des exportations du Sénégal vers PUEMOA, elles
sont estimées a 37,1 milliards au mois de mars 2019 contre
31,9 milliards le mois précédent, soit une progression de 16,2%
(+5,2 milliards). Elles ont, ainsi, représenté 18,2% de la valeur
totale des exportations de marchandises au titre du mois de
mars 2019 contre 18,6% un mois auparavant. La part des pro-
duits acheminés vers le Mali, principale destination des expor-
tations du Sénégal dans 1’Union, est passée de 58,3% a 53,4%
sur la période, en repli de 4,9 points de pourcentage. Les en-
grais (minéraux et chimiques) et le ciment sont les principaux
produits exportés vers le Mali en mars 2019, avec des parts
respectives de 32,1%, et 24,7%.

"Hausse des expor-
tations”

DGPPE/DPEE/DSC -

“Baisse des impor'- Concernant les importations de
H ” biens, elles sont passées de 350,9
tations milliards au mois de février 2019
a 310,1 milliards au mois de mars
2019, soit une baisse de 11,6% (-40,8 milliards). Cette situation
est attribuable aux produits pétroliers (-38,0 milliards), aux
produits alimentaires (-14,8 milliards) et aux «véhicules, maté-
riels de transport et de pieces détachées automobiles» (-5,9
milliards). La baisse des importations de produits alimentaires
est en liaison avec le « froment et méteil » (-8,3 milliards), le
riz (-7,3 milliards) et le mais (-1,4 milliard). En revanche, les
importations de « machines, appareils et moteurs » et d’« huiles
et graisses animales et végétales » se sont respectivement con-
solidées de 15,0 milliards et 2,7 milliards, en rythme mensuel.

Sur une base annuelle, les importations de biens ont
progressé de 3,2% (+9,7 milliards), au mois de mars 2019, por-
tées par les « machines, appareils et moteurs » (+18,0 mil-
liards), les produits pétroliers (+4,1 milliards) et les «véhicules,
matériels de transport et de piéces détachées automo-
biles » (+2,9 milliards). Le renforcement des importations de
produits pétroliers est imputable a leur composante raffinée
(+4,1 milliards), les achats d’huiles brutes de pétrole ayant
baissé de 24 millions. Par ailleurs, les importations de produits
alimentaires ont reculé de 10,7 milliards sur la période, en rap-
port, principalement, avec le mais (-4,7 milliards), le « froment
et méteil » (-3,0 milliards) et le riz (-3,0 milliards).

Sur le premier trimestre de 2019, les importations de
biens se sont accrues de 22,8 milliards, comparativement a la
méme période de 2018, pour s’établir a 965,5 milliards. Cette
évolution est soutenue par les achats de « machines, appareils
et moteurs» (+12,4 milliards) et de «véhicules, matériels de
transport et de pieces détachées automobilesy» (+10,2 milliards).
En revanche, les importations de produits pétroliers et alimen-
taires se sont respectivement repliées de 8,2 milliards et 7,5
milliards sur la période. La baisse des importations de produits
alimentaires est attribuable au riz (-6,0 milliards) et aux huiles
et graisses animales et végétales (-5,8 milliards) alors que celle
des produits pétroliers est liée aux huiles brutes de pétrole (-
27,9 milliards). Les achats de produits pétroliers raffinés se
sont, pour leur part, accrus (+19,7 milliards).

Concernant les importations de biens en provenance
des pays de PUEMOA, elles sont évaluées a 9,3 milliards au
mois de mars 2019 contre 4,0 milliards le mois précédent, soit
une hausse de 5,3 milliards. Elles ont, ainsi, représenté 3,0% de
la valeur totale des importations de biens au mois de mars 2019
contre 1,1% le mois précédent. La Cote d’Ivoire reste le princi-
pal fournisseur du Sénégal au sein de la zone, avec une part
évaluée a 48,7% en mars 2019 contre 90,1% le mois précédent.
Les achats en provenance de ce pays ont principalement porté
sur les «fruits et Iégumes comestibles», les «bois et ouvrages»
et les «maticres plastiques artificielles», avec des parts respec-
tives de 18,1%, 7,5% et 7,4%.
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Tableau 10: Exportations en valeur (millions de FCFA)

EXPORTATIONS (en millions) 18 N Variations relatives
PRINCIPAUX PRODUITS EXPORTES mars  février Mars  Mems.  Glis.

g @ @ 00 0o

PRODUITS ALIMENTAIRES 0105 48040 55064 | 139%  384%
-PRODUITS HALIEUTIQUES 18976 BM45 M43 51% 8%
-LEGUMES FRAIS 5019 | 4204 882 94%  L4%
-PREPARATIONS DE SOUPES, POTAGES, BOUILLONS 5713 3609 5798  34%  15%
-PRODUITS ARACHIDIERS 6985 | 11923 16652 | 397%  1384%
CIMENT HYDRAULIQUE 787 | 680 595 | 31% -B50%
PRODUITS PETROLIERS 12500 | 9825 31565 | M13%  1515%
ENGRAIS MINERAUX ET CHIMIQUES 40 2788 6531 D343% 43628%
ACIDE PHOSPHORIQUE 17363 | 22199 22955 | 34%  320%
IIRCON 1530 4607 3805 1711%  S34%
ORBRUT M1 3650 3970 88%  6LY%
TITANE 1468 | 7651 409 847% -§34%
TOTAL PRINCIPAUX PRODUITS 107744 138570 166715 203%  547%
AUTRES PRODUITS 4799 32563 36551 | 123% 0%
TOTAL 142542 171133 203267 188%  42.6%

Source: ANSD

FINANCES PUBLIQUES

Point mensuel de conjoncture

Tableau 11: Importations en valeur (millions de FCFA)

IMPORTATIONS 2018 2019 Variations relatives
PRINCIPAUX PRODUITS Mars Février Mars Mens. Gliss.
IMPORTES m 2) 3) (3)/2) (3)/(1)
PRODUITS ALIMENTAIRES 55150 59179 44 384 -250% | -195%
- FRUITS ET LEGUMES 2 859 2929 3343 y 2
COMESTIBLES BB | laset
- FROMENT ET METEIL 7996 13272 4960 62.6% | -38.0%
- MAIS 6 106 2 860 1418 -50.4% | -76.8%
-RIZ 19 461 23769 16 504 -30.6% | -15.2%
- HUILES ET GRAISSES 9516 6151 8 869 44,29 6.8%
ANIMALES ET VEGETALES ool || O
- AUTRES PRODUITS 0213 10198 | 9290 8.9% 0.8%
PRODUITS PETROLIERS 37404 79 452 41 461 -47 8% 10.8%
-HUILES BRUTES DE PETROLE 24 39275 - -100,0% | -100,0%
g%gbl??s 37 380 40176 41 461 3.2% 10.9%
PRODUITS 11 700 11325 11771 . .
PHARMACEUTIQUES 3.9% 0.6%
MACHINES, APPAREILS & 37759 40743 | 55793 | 35000 | 4780
VEHICULES, MATERIEL
TRANSP. & PIECES 31 740 40 544 34 643 -14 6% 9.1%
DETACHEES AUTO
TOTAL PRINCIPAUX 173753 231242 188051 18 7% 2.2
PRODUITS Bl e
AUTRES PRODUITS 126 652 119648 | 122006 2.0% -3.7%
TOTAL 300406 350890 310057 _11.6% 32%

Source: ANSD

Au cours du 1* trimestre de 2019, la gestion budgétaire a été
marquée par une accélération significative des dépenses pu-

bliques associée a une hausse modérée des ressources budgétaires. En effet, les ressources mobilisées a fin mars 2019, évaluées a
529,6 milliards, se sont accrues de 5,8% tandis que les dépenses ont fortement augmenté, de 57,3% en glissement annuel, attei-

gnant 1014,8 milliards. Au total, le déficit budgétaire est estimé
période de I’année précédente.

“"Hausse des res- Sagissant des ressources,
sources budgéfair-es" elles sont constituées essen-

tiellement de recettes budgé-

taires (511,1 milliards) et de
dons (18,5 milliards). En glissement annuel, les ressources se
sont confortées de 29,1 milliards (soit +5,8%). Cette progres-
sion est tirée par les recettes fiscales qui se sont accrues de
11,3% permettant ainsi de contenir la baisse de 41,9% des
dons. Concernant les recettes fiscales, leur progression est es-
sentiellement sous-tendue par la bonne tenue de I’impdt sur le
revenu, de la TVA a ’import et des droits de douane. En effet,
en cumul a fin mars 2019, les recouvrements de 1’imp6t sur le
revenu (99,5 milliards), de la TVA a I’import (91,6 milliards)
et des droits de porte (63,9 milliards) se sont respectivement
accrus de 12,5%, 13,5% et 9,2%. Cette dynamique a, toutefois,
été amoindrie par les replis respectifs, de 13,5% et 13,1%, de
la collecte des droits d’enregistrement et de timbre et de la
TVA intéricure. Quant aux recettes non fiscales, elles sont
chiffrées a 20,8 milliards, en baisse de 2%, en liaison avec les
recouvrements au titre des revenus des domaines (-15,1%) et
les dividendes (-29,6%). La baisse des dons reléve, pour sa
part, aussi bien de leurs composantes budgétaire et en capital
qui se sont respectivement contractés de 66% et 26,7% pour se
situer a 4,2 milliards et 14,3 milliards.

a 485,2 milliards contre un déficit de 144,7 milliards a 1a méme

Au titre des dépenses publiques,
elles ont augmenté de 57,3% en
glissement annuel, passant de
645,3 milliards a fin mars 2018
a 1014,8 milliards a fin mars
2019. Cette orientation traduit la hausse sur les dépenses
d’investissement, les intéréts sur la dette, la masse salariale
ainsi que les transferts et subventions. En effet, les investisse-
ments globaux sont ressortis a 422,4 milliards en fin mars 2019
contre 220,4 milliards un an auparavant, soit une hausse de
91,6% tirée autant par les investissements financés sur res-
sources internes (220 milliards) que par celles sur ressources
externes (202,4 milliards), en liaison avec 1’accélération des
programmes d’investissement de I’Etat et le report des der-
nieres opérations non dénouées en fin 2018. Les charges
d’intérét sur la dette (116 milliards) et la masse salariale (182,7
milliards) se sont également confortées respectivement de 54%
et 15,9%. La progression des intéréts sur la dette traduit no-
tamment 1’impact de 1’échéance de I’Eurobond. Au niveau des
dépenses courantes, elles sont passées de 191,9 milliards a fin
mars 2018 a 293,7 milliards a fin mars 2019, en augmentation
de 53,1%, a la faveur, notamment, des charges relatives a
I’organisation des élections présidentielles de février 2019 et
de la prise en compte des autres dépenses de transferts et sub-
ventions.

“Exécution soutenue
des dépenses pu-
bliques”
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MONNATIE ET CREDIT

Tableau 12: Situation monétaire intégrée (en milliards de FCFA)

Variation Variation Variation Variation

Janv. 18 (1) | Deéc.18(2)  Janv. 19(3) absolue relative absolue relative
@) | @ @ e
Masse monétaire (M2) 4629,3 £259,7 £168,6 -91,1 -1,7% 5393 11,6%
Circulation fiduciaire 10316 1187 12275 40,5 3,4% 1355 19,0%
Dépits transférables 21676 24256 23325 931 -3,8% 1649 7.6%
Autres dépdts inclus dans la masse monétaire 1430,1 16471 1608,6 -38,5 -2,3% 178,5 12,5%
Actifs extérieurs nets 1397,9 1823,8 1818,3 -5,5 -0,3% 420,4 30,1%
BCEAO 859,2 1171,1 11444 -26,7 -2,3% 285,2 33,2%
Banques 538,7 §52,7 574 213 3,3% 135,3 25,1%
Creéances intérieures 4501,7 4742.8 4714,5 -28,3 -0,6% 22,8 4,7%
Créances nettes sur I’ Administration Centrale 5193 4678 477.5 97 2,1% -41.8 -8,0%
Creances sur les autres secteurs 30824 4275 4237 -38 -0,9% 2546 6,4%

Source: BCEAO
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ANNEXES

2018 2019 Variation 2018 2019 Variation
PRIMAIRE mars  février mars Mens. Gliss. TERTIARE mars | féviier mars = Mens, Gliss.
ABATTAGES CONTROLES (tomnes) 2428 | 21904 ' 24915 | 137 26 | MOUVEMENTS D'AERONEFS 1733 1M9 2819 | 106 | 31
PECHE (en tonnes) 51478 476156 468497 16 -9 TOTAL PASSAGERS N9 195624 218760 118 = 36
péche industrielle 17629 | 173150173660 03 = -15 | Départs (nombre) 105641 | 93319 110721 185 | 48
péche artisanale® 38486 303006 294837 27 129 | Arivées (nombre) 89481 | 91588 | 94405 31 @ 55
SECONDAIRE En transit (nombre) 16107 10717 | 13634 272 | -154
PHOSPHATES (en 1000 tonnes) 1556 1325 1807 363 161  TOTAL FRET 353 3040 35m ) 139 0 0
PRODUTS ARACHDERS(1000tmes) | 23 | 74 6 -19§ 1593 Départs (fomnes) L83 | 1483 1690 139 | 64
hmile brute 16 17 0841 914 Arrivées (tonnes) 1718 | 1537 183 | 177 | 67
huile raffinée - 31 01 %1 TRAFIC MARTTIME (en 1000 tounes)
Ventes ELECTRICITE: en millons de kWh 282 2587 2699 43 133 Total embarquements 08 4185 4763 138 18
basse tension 1461 1558 1652 6 131 | Total débarquements 151710 148030 132580 -105 @ -12.6
moyenne tension 63 M3 68 N6 9§  TRAFICFERROVIAIRE 14930 144930 0
haute tension 159 176 198 122 249 | Traficvoyageurs duPTB (uhre)* 124611 1 29310 29310 0 | -76,
CIMENT (1000 tonnes) Trafic interne de marchandises (en tonn
Production 6357 | 5595 | 907 | 56 0 99 FINANCES PUBLIQUES
Ventes locales 4583 4068 488 128 0]  RECETTES BUDGETAIRES 1678 | 2033 | 114§ 41 | 4
PRODUITS chimiignes (1000 tomnes) Receftes fiscales 14954 2019 | 18635 15 47
Acide phosphorique 44 467 B3 286 195 | Recetiesnon ficales 183 13 | 181 /12710 -1
Engrais solides 17 168 | 221 317 295 | FONCTIONPUBLIQUE***
SEL:(Production en tonnes) 264120246890 262650 64 06 Salaires (en milliards de FCFA) 531 -100
COTON (Production en tomnes) 170 | 29380 | 20380 | 0 17165 Effectil 131738 -100
*: données provisoires *= données provisoires en juillet 2018

principal 922 1018 121 102 03
mtérets ef commissions 1783 1505) 2103 04 02

T: trimestre

**= Suspension du trafic depuis le 21/06/2017 a la suite des pluies
diluviennes ayant emporté le pont PK 698+242

***= données provisoires depuis mai 2018

*: données provisoires
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