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CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE:

Révision a la baisse Au bout des quatre premiers
de la croissance éco- mois de 2019, 1’économie
nomique du 620 mgndiale est toujqurs aux

prises avec des difficultés.
Dans ses perspectives économiques mondiales de mai 2019,
I'Organisation de coopération et développement économiques
(OCDE) table désormais sur une croissance ¢économique du
G20 de 3,4% en 2019, en baisses respectives de 0,4 et 0,1 point
de pourcentage par rapport a 2018 et aux prévisions de mars
2019. Cette contre-performance est en partie liée aux perturba-
tions sur le commerce mondial et au ralentissement écono-
mique en chine. D’ailleurs, I’institution n’anticipe plus qu’une
croissance de 2,1% des échanges cette année, soit la plus faible
progression depuis la crise financiére de 2009. En Chine, la
croissance ¢conomique devrait ralentir a 6,2% en 2019 apres
6,6% en 2018, selon ’OCDE, en rapport avec les tensions
commerciales avec les Etats-Unis.
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S’agissant des Etats-Unis, les anticipations de croissance sont
revues a la hausse (+0,2 point), a 2,8%, légérement moins
qu’en 2018 (+2,9%), a la faveur du dynamisme de 1’activité
durant le premier trimestre 2019. Toutefois, les indicateurs a
court terme révélent une nette dégradation de 1’activité écono-
mique américaine au mois d’avril 2019. En glissement annuel,
la production industrielle du pays n’a augmenté que de 0,9% en
avril 2019, aprés 2,3% en mars et 2,7% en février. L’indice
PMI composite (indicateur composite de [’activité globale)
s’est également repli¢ a 53 au mois d’avril, aprés 54,3 en mars.

Dans la zone euro, les perspectives de croissance sont estimées
a 1,2% en 2019 aprés 1,8% I’année précédente, en liaison avec
le ralentissement des échanges internationaux, le Brexit et les
tensions politiques. En avril 2019, I’indice PMI composite de la
zone s’est établi & 51,5 aprés 51,6 en avril. Concernant les
autres pays avancés de I’OCDE, les perspectives font égale-
ment état d’un ralentissement de la croissance au Japon (+0,7%
en 2019 aprées 0,8% en 2018) et au Royaume-Uni (+1,2% aprés
1,4%).

MARCHE FINANCIER ET MONETAIRE:

Maintien du statu quo
pour les taux directeurs
de la Fed et de la BCE

Dans ce contexte écono-
mique teint¢é d’incerti-
tudes, les attentes relatives
au relévement des taux
directeurs de la Banque
centrale européen (BCE) et de la Réserve fédérale américaine

(Fed) sont assez faibles. D’ailleurs lors de sa derniére réunion
d’avril 2019, la BCE a rappelé le report de la hausse de son
taux directeur en 2020 au plus t6t. De méme, lors de sa réunion
de début mai, la Fed a maintenu ses taux directeurs dans une
fourchette comprise entre 2,25% et 2,5%, jugeant 1’inflation
inferieure a I’objectif de 2% visé, malgré une progression sou-
tenue de 1'activité économique au premier trimestre 2019.

2019. En variation mensuelle, I’euro a, en effet, reculé face au
rouble russe (-1,3%), a la roupie indienne (-0,7%) et au yuan
Sur le marché des chinois (-0,5%). Vis-a-vis du réal brésilien, la monnaie unique
changes, 1’euro est européenne s’est par contre appréciée de 0,9%.

MARCHE DE CHANGE:

Dépréciation de l'euro face
aux principales devises de

toujours handicapé
par le ralentisse-
ment de 1’économie mondiale, particuliérement les échanges
commerciaux, et la politique monétaire accommodante de la
BCE. Sur les quatre premiers mois de 2019, la monnaie unique
européenne a baissé par rapport aux principales devises de
référence, en glissement annuel. En effet, elle a reculé face au
dollar (-7,8%), au yen (-5,8%) et a la livre sterling (-1,2%). En
rythme mensuel, 1’euro a accentué sa baisse vis-a-vis du dollar
(-0,6%) et du yen (-0,2%). Par contre, face au livre sterling,
elle s’est appréciée de 0,4%.

S’agissant des devises des grands pays émergents, elles se
sont, majoritairement, appréciées par rapport a I’euro en avril

INFLATION:

Hausse de l'inflation
annuelle en avril
2019

références en avril 2019

S’agissant de D’inflation an-
nuelle, elle a crd en avril
2019 dans les pays avancés,
alimentée par 1’accélération
des prix de I’énergie. Dans les pays anglo-saxons, elle est res-
sortie a 2% aux Etats-Unis et au Royaume-Uni, aprés respecti-
vement 1,9% et 1,8% en mars. De méme, en zone euro, le
rythme de hausse annuelle des prix & la consommation a aug-
menté au mois d’avril 2019 pour se situer a 1,7% apres 1,4%
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Graphique 1: Evolution du cours de I’euro par rapport au dollar
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au mois précédent. Parmi les principales économies de la
zone, I’inflation annuelle s’est consolidée en Allemagne (+2%
aprés 1,3%), en France (+1,3% aprés 1,1%) et en Espagne
(+1,5% apres 1,3%). Au Japon, ’inflation est toujours faible,
restant en dessous de 1% depuis octobre 2018. En avril 2019,
elle a toutefois accéléré, se situant a 0,9% contre 0,5% en
mars. Au niveau des économies émergentes, l’inflation an-
nuelle s’est également orientée a la hausse en avril 2019, res-
sortant a 4,9% au Brésil et 2,5% en Chine apres respective-
ment 4,6% et 2,3% en mars.
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MARCHE DES MATIERES PREMIERES:

Sur le marché des matiéres
premicéres, les cours ont aug-
menté au mois d’avril 2019,
en variation mensuelle. En
effet, les produits énergétiques
se sont renchéris de 5,2%, du
fait de la montée des prix du
pétrole. Dans une moindre mesure, les cours des produits non
énergétiques se sont raffermis de 0,3%, en liaison avec les pro-
duits agricoles (+0,2%), les fertilisants (+0,5%) et les métaux et

Consolidation de
I'indice des prix des
produits alimentaires

de base en avril
2019

Tableau 1: Indice du cours des matiéres premiéres (base 100 en 2010)
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minéraux (+0,6%). En glissement annuel, les cours respectifs
de I’énergie et des produits non énergétiques ont reculé de 2%
et 7,5%.

Au plan alimentaire, I’indice des prix a enregistré une hausse
mensuelle de 1,5%, porté par les produits laitiers (+5,2%), la
viande (+3%), les huiles végétales (+0,9%) et le sucre (+0,8%).
Les cours des céréales ont, pour leur part, reculé de 2,8% sur la
période. Sur une base annuelle, les cours des produits alimen-
taires ont globalement baissé de 2,3% en avril 2019, en rapport
avec les huiles végétales (-16,7%), les céréales (-5%), le sucre
(-2%) et la viande (-0,8%). Par contre, les cours des produits
laitiers se sont raffermis de 5,3% sur la période.

Graphique 2: Evolution de I’indice des prix des produits alimen-
taires de base (base 100 =2002-2004)

2019, a la faveur d’une bonne évolution d’ensemble du tertiaire
(+8,4%), de ’administration publique (+14,4%), du secondaire
(+7,0%) et du primaire (+15,6%).

DGPPE/DPEE/DSC Point Mensuel

Indice 2018 2019 Variations
Ayril, Mars, Avril Menz, Chiza. s ENETETE s AgTiCUITUTE Métaux et minerais
m ® &)} (K] @ 110
100
Produits alim 1740 1673 170, 15% 2,35 %0 Mrﬂ’_"
= 30
Chréales 1683 1647 160,1 28% 5,0% - M N~
Hules végetales 1546 1276 1287 0.9% 167% || 9 \/\,-/
50
Sucre 1835 1804 1817 0.8% -2.0% 10
viande ms [ 1641 1691 30% T |
Prodit e W | M3 | 0 | 5B | 5o § ¢ f 3 %8 E § 3§ : i3z § B %
Source: FAO, DPEE Source: FAO, DPEE
Accentuation de la Sur le marché du pétrole, la  Graphique 3: Evolution des cours du pétrole Brent ($/bbl)
hausse des cours du hausse des cours s’est accen-
Brent en avril 2019 tuée' sur fond de montée'des o0
tensions entre les Etats-Unis et | 0
ITran, d’une part, et dans la Zg
région du Golfe, d’autre part. En avril 2019, le cours du Brenta | .,
progressé de 7,2% pour s’établir a 71,2 dollars le baril. Par |
contre, en glissement annuel, il a reculé, de 0,6% au mois |
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Source: Banque Mondiale, DPEE
ACTIVITE ECONOMIQUE INTERNE: Tableau 2: Indice Général d’Activité (IGA)
. . . . L., Poids. | 2018 2019 Variations
Consolidation de Au mois d’avril 2019, I’activité 2018
I'activité en avril économique interne (hors agri- Avril | Mars. | Avril | Mens. | Gliss.
2019 culture et sylviculture) s’est | @ | G |32 G
consolidée de 1,5%, en rythme [“Secteur Primaire 6,0% | 1209 | 1255 | 1398 | 11,4% | 15.6%
mfen'suel.'Cette éyolution esot essentiellement a'ttrit?uable a l’oad— T P E T T 0% | 1137 | 1227 | 1217 | 0.8% | 7.0%
ministration publique (+4.1,3 A)’) et a}l §ecteur primaire (+11,4%). Sectour Terfiaire 57% | 565 | 955 | 535 | 00% | 5.4%
Pour sa part, le secondaire s’est 1égérement repli¢ (-0,8%) sur I
la période Administration 16,4% | 1087 | 1192 | 1244 | 43% | 144%
p . . . o, publique
En glissement annuel, une croissance de 9,6% de I’activité éco- [IGA (hors agricufture) | 100% | 923 | 107.2 | 108.8 | L3% | 9.6%
nomique hors agriculture et sylviculture est enregistrée, en avril

Source: DPEE
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SECTEUR PRIM AIRE (HoR S AGRICULTURE) Graphique 4: Evolution dans le sous-secteur de la péche (en tonnes)

Raffermissement de En avril 2019, le secteur pri-

I'activité du primaire maire (hors agriculture et syl-
en avril 2019 viculture) s’est conforté de
11,4% en variation mensuelle.

Cette performance est attri-
buable aussi bien au sous-secteur de la péche (+37,8%) qu’a
celui de I’¢levage (+1,8%).

Sur un an, le primaire s’est, également, consolidé (+15,6%), en
avril 2019, simultanément porté par I’élevage (+10,2%) et la
péche (+28,5%).

Tableau 3: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secteur pri-
maire

Pond variation
2018 2019
(2017) 2019
Avril. | Mars. | Avril
SECTEURS a @) 3) (32| (31
PRIMAIRE (hors agriculture & sylviculture) 6,0 e s =L e et
1200 |1298 1322 [1.8% [10,2%
Elevage
Pache 1233 | 1150 (1585 |37.8%|28,3%

Source: DPM, PAD, SOGAS,

SECTEUR SECONDAIRE:

Repli de l'activité du Au mois d’avril 2019, le sec-
secondaire en avril teur secondaire s’est replié de
2019 0,8%, en variation mensuelle.
Ce résultat est, essentielle-
ment, imputable aux contreperformances notées dans les activi-
tés extractives (-17,4%), la branche « filature, tissage et enno-
blissement textile » (-17,7%), la construction (-3,5%), la fabri-
cation de matériels de transport (-38,1%) et 1’égrenage du co-
ton (-52,6%). Par contre, la production agroalimentaire
(+4,3%), le « travail du cuir et fabrication d'articles de voyage
et de chaussures » et la fabrication de «papier-carton et d’ar-
ticles en papier ou carton» (+46,1%) se sont bien comportés sur
la période.
Sur un an, le secondaire a affiché une croissance de 7%, en
avril 2019, a la faveur d’une bonne orientation de la fabrication
de produits agroalimentaires (+29,4%), du «travail du cuir et
fabrication d'articles de voyage et de chaussures» et de la cons-
truction (+7,9%). Cependant, de faibles résultats sont observés
dans les activités extractives (-21,7%), de fabrication de maté-
riels de transport (-61,6%), de «filature, tissage et ennoblisse-
ment textile » (-12,9%) et de « sciage et rabotage de bois » (-
36,8%).
Graphique 5: Evolution de ’activité dans le secteur secondaire (base
100=2016)
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Graphique 5: Evolution dans le sous-secteur de 1’élevage (en tonnes)
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Tableau 4: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secondaire
(base 100=2016)

Variation (%)
m o m
Pmd s

() Aval | Mas Awil
oo o oo

SECTETRS

Sectear Secondaire 1% 137 17 LT O08% T0%
Autvitésextractives 0% 12745 12084 99839 -174% -10T%
Tndustrie hors extractives [76% 10035 11642 11979 28% 124%
Fabrication de produts agro-alimentaires §9% 10887 135,05 14088 43% 204%
Raffinsge du pérole et cobéfacton 0% 10548 9640 BT 0T -T5%
Fabrication e produits chimiques de base 03% 97993 113,14 11006 -27% 123%
Fabrication de ciment et 'autres matérian de construction 0%% 11526 11418 10903 4% -54%

Production de [ égrenage du coton
Production de b flature, du tssage et de [ ennoblissement textle

00% 64730 41442 193] -326% 2033%
3% SR0L2 93,041 76,64 -177% -12%%

Travaldu cuir abricaton d'atiles de voyage et de chaussures 0% | TL437 10339 41796 #100% =100%
Sciage  rabatage du hois 0% 10359 63,091 63321 33% -368%
Fabrication de papier cartons et d'antices en papier ou carton 03% 9274 50260 T4 460% D08
Fabrication de produits pharmaceutiques 0% 70448 d0.818 74664 03% 60%
Fabrication desavons, detergents e produits d'enretien 04% 78303 10734 10711 0% 304%
Travail du caoutehoue et du phstigue (6% 97135 10465 10935 47% 128%
Peaduction de métalorgi et de fondere; abricaton douvrageen métaur 8% 13329 13031 13309 22% 1%

Fabrication de matériels de trausport (4% 15874 98396 6022 -81% -61.6%
Autres industres mamufacturieres L% 112434407 97453 154% -133%
Production et distribucion d'Slectrieit et de Gaz 13% 10031 1241 133 0% 108%
Production et distrbution I'eau, assanissementet traitement des déchets  10% 10434 11599 11142 3% 6%
3% 14930 16716 16105 3% 1%

Construction

]
Source: DPEE
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SECTEUR TERTIAIRE:

Bonne tenue de l'ac- Ej avril 2019, le secteur ter-
tivité du tertiaire en tiaire s’est raffermi de 0,2%,
avril 2019 en variation mensuelle, prin-
cipalement port¢ par les
«activités financiéres et d’assurance» (+3,4%), le commerce
(+0,6%) et les transports (+1,8%). Toutefois, les services
d’ « hébergement et restauration » (-4,8%), d’ « information et
communication » (-1,4%), « spécialisés, scientifiques et tech-
niques » (-2%) et d’enseignement (-1,9%) se sont repliés sur la
période.
Sur une base annuelle, un regain d’activité de 8,4% est noté en
avril 2019, particuliérement soutenu par le commerce (+8,1%),
I’enseignement (+22,4%) et les «activités financiéres et d’assu-
rance» (1+9,1%).

EMPLOI SALARIE DANS LE SECTEUR MO-

DERNE:

Fléchissement de
I'emploi salarié mo-
derne en avril 2019

En variation mensuelle, I’em-
ploi salarié du secteur mo-
derne a fléchi de 1,9%, a fin
avril 2019, du fait, essentiel-
lement, des pertes nettes d’effectifs notées dans le secondaire (-
2,9%), notamment 1’industrie (-3,2%). En outre, I’emploi sala-
rié¢ du tertiaire a reculé de 0,4%, sur la période, en liaison avec
les services (-0,5%).

Sur un an, ’emploi salarié du secteur moderne a, en revanche,
progressé de 7,4%, a fin avril 2019, simultanément porté par
les secteurs secondaire (+8,2%) et tertiaire (+6,4%).

Point mensuel de conjoncture

Tableau 5: Indice Général d’Activité dans le secteur ter-
tiaire (base 100 = 2016)

2018 2019 Variations
Poids.
2017 | Avril. | Mars. | Avril. | Mens. | Glis.
(1) 2) (3) | BY@) | (G)M(1)
secteur Tertiaire 51,7% | 86,5 | 93,5 | 93,8 | 0,2% | 8,4%
Commerce 14.2% | 1135|1219 | 1226 | 0,6% | 81%
Transport 43% | 108.2| 1189 | 1211 | 1,8% [ 11.9%
Hébergement et restauration 14% | 1391|1623 | 154,6 | -4,6% [ 11,2%
Information et communication 52% | 865 | 920 | 90,7 |-1.4% | 48%
Télécommunications 42% [ 859 | 909 | 892 |-19% | 39%
Autres Activités d'Information et de Communication 10% | 891 | 965 | 968 | 0,3% | 8,6%
Activités financiéres et d'assurance 26% (1125|1187 [ 1227 | 34% | 91%
Activites immobiliéres 86% | 348 | 370 | 372 | 04% | 6,9%
Activités spécialisées, scientifiques et technigues 47% | 757 | 845 | 828 |-2.0% | 94%
Activités de services et de soutien et de Bureau 20% (12631316 | 1322 | 04% | 5.4%
Enseignement 49% | 265 | 33.0 324 | 1,9% [ 22,.4%
Activités pour la santé 1,5% | 1106|1103 | 1106 | 0.2% | 0.1%
Activités artisti , et récré 0.4% | 119.1| 1161 | 137.8 [ 18,7% [ 15.7%
Autres services 1.8% | 11221205 | 1201 | -04% | 7.0%
Source: DPEE
Tableau 6: Indice de I’emploi salarié dans le secteur mo-
derne (base 100=2014)
2018 2019 Variations
ERANCHES POIDS | Avr  Mars | Avr. | Mens.  Gliss.
1 @ | &)  GY@ aEya)
INDUSTRIES 433 1179 1322 128 | -32%  8,6%
BTP/CONSTEUCTION| 66 1197 1272 1264 -0,7% 5,6%
SECONDAIRE 519 1181 1316 1278 -29% B82%
SERVICES 404 93 | 990 994  -05%  6,9%
COMMERCE 77 120,21 1258 1255 -02%  4.4%
TERTIAIRE 481 973 104 1036| -04% | 6,4%
INDICE D'ENSEMBLE | 1000 108,1 1183 1161 -1,9%  7,4%

Source: DPEE

OPINION DES CHEFS D'ENTREPRISES DANS LE SECONDAIRE ET LE TERTIAIRE

Au mois d’avril 2019, le climat des affaires s’est dégradé, en
variation mensuelle. En effet, ’indicateur qui le synthétise,
calculé sur la base des soldes d’opinion des chefs d’entre-
prises, a perdu 0,8 point et est resté en dessous de sa moyenne
de long terme. Cette situation refléte les orientations défavo-
rables respectives de I’opinion des entrepreneurs de BTP, des
prestataires de services et des commergants. Sur une base
annuelle, Uindicateur de climat des affaires s’est bonifié de
1,4 point, en avril 2019.

Dans I’industrie, les difficultés de recouvrement des créances
(27%), la concurrence supposée déloyale (24%) et 1’insuffi-
sance de la demande (20%) sont majoritairement ressorties, des
déclarations des industriels interrogés, comme entraves a I’acti-
vité. Néanmoins, le climat des affaires s’est bien orienté (+1,6

DGPPE/DPEE/DSC -

Tableau 7: Indice du climat des affaires

Moyemne | 2018 2019 Variation
Climat des affaires 121],::' eg Avr. Mars. Avr. Mens. Gliss.
1)) @ @ 3-2) (3-1)
INDICATEUR SYNTHETIQUE 100 96,9 99,1 9233 -0.8 14
INDUSTRIE 100 96,7 100,9 102,5 1.6 8
BTP 100 9293 93,1 96,2 -19 -3l
SERVICES 100 96,7 99,3 28,5 0.8 18
COMMERCE 100 939 100,6 95,7 48 32

Source: DPEE-Enquéte mensuelle d’opinion sur la conjoncture

point) dans le sous-secteur, en rythme mensuel, a la faveur des
opinions favorables des industriels sur I’emploi de main
d’ceuvre, les perspectives d’emploi de main d’ceuvre et les
perspectives de commandes.

Point Mensuel de Conjoncture @ mai 2019 N° 150
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Graphique 6: solde d’opinion en avril 2019 dans I’industrie
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Concernant le sous-secteur des batiments et travaux publics, les
contraintes les plus citées par les entrepreneurs interrogés sont
les difficultés de recouvrement des créances (100%), la concur-
rence jugée déloyale (50%), la fiscalité (50%) et 1’acces diffi-
cile au crédit (38%).

Graphique 8: solde d’opinion en avril 2019 dans les BTP
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Au titre des services, les prestataires interrogés, en avril 2019,
ont majoritairement évoqué la concurrence jugée déloyale
(53%), les difficultés de recouvrement des créances (53%), la
fiscalité (24%), 1’accés difficile au crédit (12%) ainsi que la
corruption et la fraude (12%) comme les principaux facteurs
qui plombent le développement de 1’activité.

Graphique 10: solde d’opinion en avril 2019 dans les Services
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Graphique 7: Principales contraintes dans l’industrie en avril

2019
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Au total, le climat des affaires s’est dégradé (-1,9 point) dans le
sous-secteur, entre mars et avril 2019, sous ’effet de 1’orienta-
tion particuliérement négative du solde d’opinion relatif aux
perspectives de commandes publiques.

Graphique 9:Principales contraintes dans les BTP en avril 2019
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Le climat conjoncturel s’est détérioré (-0,8 point) dans le sous-
secteur, en rythme mensuel. En effet, les soldes d’opinion rela-
tifs aux commandes et perspectives de tarifs se sont, particulie-
rement, mal orientés sur la période.

Graphique 11: Principales contraintes dans les Services en avril
2019
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S’agissant du commerce, les difficultés de recouvrement des En somme, le climat des affaires s’est dégradé (-4,8 points), en
créances (71%), la concurrence supposée déloyale (57%), les rythme mensuel pour se retrouver en dessous de son niveau de
difficultés d’approvisionnement (43%) et la fiscalité (43%) ont long terme, en liaison avec les orientations défavorables des
constitué les principaux facteurs qui ont entravé 1’activité, se- soldes d’opinion respectifs relatifs au chiffre d’affaires et aux
lon les enquétés. perspectives de chiffre d’affaires.
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Graphique 12: solde d’opinion en avril 2019 dans le Commerce
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Source: DPEE

PRIX A LA CONSOMMATION:

Hausse de |'indice En avril 2019, les prix a la con-
des pl"iX a la con- sommation ont crii de 0,2% en

sommation en avril r.yt’hme mensuel, prin.cipale.:ment
2019 t11r.es par 1e§ « produits ahrneq-
taires et boissons non alcooli-
sées » (+0,6%), notamment les céréales non transformées
(+1,7%), la viande de beeuf (+0,6%) et I’huile (+2,5%).

Sur un an, une hausse de 0,8% du niveau général des prix a la
consommation est notée en avril 2019, en liaison avec les
fonctions «produits alimentaires et boissons non alcooli-
sées» (1,0%), «Meubles, articles de ménage et entretien cou-
rant du foyer» (+0,8%), «enseignement» (+2,3%) et
«restaurants et hotels» (+1,5%).

S’agissant de I’inflation sous-jacente (hors produits frais et
énergétiques) du mois d’avril 2019, elle est respectivement
ressortie & 0,3% et 1,1% en variation mensuelle et glissement
annuel.

En termes d’origine, les prix des produits locaux ont augmenté
de 0,4% tandis que ceux des produits importés ont reculé de
0,1% en rythme mensuel. Sur une base annuelle, les produits
locaux et importés se sont respectivement renchéris de 0,9% et
0,7%, en avril 2019.

Point mensuel de conjoncture

Graphique 13: Principales contraintes dans le Commerce en avril
2019
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Tableau 8: Indice Harmonisé des Prix a la Consommation

(Base 100 =2008)

wms | e | VARWTION
HRC Pond, (%)
04 | Aw | Mars. | Aw | Menms | An.
) @ G | 87 | 61
Indice général 10000 | 1025 1031 | 1034 02 | 08
Produits alimentaires et boissons non alcoolisées 064 | 1065 | 1069 | 1075 06 | L0
Céréales non transformées 1159 | 995 | 999 | 1016 17 | 22
Beenf 68 | 1179 1243 | 1251 06 | 61
Poissons frais 423 | 1475 1464 | 1431 23 | 30
Latt 195 | 1003 993 | 91| 02 | -11
Hulles 522 | 1045) 1040 [ 1066 | 25 | 20
L égumes frais en fut ouracine 28 | 909 | 885 | 887 | 02 | -24
Logement, eau, gaz, électricité et autres
e o4 | 976 | 983 | 983 | 00 | 07
g s dendgteameinomat | 31| 1039 | 1039| 00 | 08
Santé B 1057 1062 | 1059 03 | 02
Transports 563 930 | 982 | 984 | 02 | 04
Enseignement 194 | 1053 1077 | 1077 00 | 23
Restaurants et Hotels | 1022 | 1034 | 1037 03 | 15
Biens et services divers B[ 1005] 1008 | 1008 00 | 03

Source: ANSD

TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL :

Gain de compéﬁ'l'ivi'ré Au mois d’avril 2019, la com-
au mois d'avril 2019  pétitivité-prix de 1’économie
sénégalaise s’est améliorée de
0,5%, en variation mensuelle, sous les effets conjugués du dif-
férentiel d’inflation favorable (-0,4%) et de la dépréciation du
franc CFA par rapport aux monnaies des partenaires commer-
ciaux (-0,1%). Relativement aux pays de 'UEMOA et de la
zone Euro, des gains de compétitivité respectifs de 0,3% et
0,4% sont enregistrés par 1’économie nationale, du fait des dif-
férentiels d’inflation favorables.
En glissement annuel, 1’économie sénégalaise a enregistré des
gains de compétitivité de 4,7% en avril 2019, grace au différen-
tiel d’inflation favorable (-3,3%) et a la dépréciation du franc
CFA par rapport aux monnaies des pays partenaires (-1,4%).
La compétitivité-prix sur les quatre premiers mois de 2019
s’est, pour sa part, renforcée de 5,1% comparativement a la
méme période de I’année précédente, portée par un différentiel
d’inflation favorable (-3,5%) et une dépréciation du franc CFA
vis-a-vis des monnaies des principaux partenaires commerciaux
(-1,6%).

Tableau 9: Taux de change Effectif Réel (Base 100 =2005)

2018 | 2019 Variation
Compétitivité
Avr. | Mars. | Avr. | Mens. | Gliss. | cumul 04 mois
@0 @) @ | G2) | 31
TCER
Clobal 96,5 | 924 | 919 | 0,5% | -4,7% -5,1%
Pay: UEMOA 944 | 970 | 96,7 | -0.3% | 2.5% 1.5%
Payz africainz hors TEMOA 1030 | 91,1 | 902 | -0,9% | -12.4% -12,4%
Zone EURO 997 96,7 | 964 | -04% | 34% -3,6%
Pays industrialisés hors EURO | 902 | 862 | 83.8 | -0,3% | -4.9% -5.6%
TCEN
Global 120,1 | 118,5 | 1184 | -0,1% | -1,4% -1,6%
Pay: africainz hors TEMOA 2209 | 2071 | 206.1 | -0.5% | -6.7% -6.3%
Pays industrializés hors EURO | 1214 | 1202 | 120.1 | 0,0% | -1,1% 3.9%
Prix intérieurs 120,9 | 121,9 | 122,2 | 0,20% | 1,1% 0,6%
Prix exterieurs
Clobal 1505 | 1564 | 1574 | 0,6% | 4,4% 4,1%
Pays UEMOA 1281 | 1257 | 1263 | 05% | -1.4% -0.8%
Pays africainz hors UEMOA 2592 | 277.2 | 279.0 | 0,7% 7.6% 7.6%
Zone EURO 1212 | 1260 | 1268 | 0.6% | 4.6% 4.4%
Pays industrializéz hors EURO | 1628 | 1699 | 1711 | 0,7% | 35,1% 4.5%

Source: DPEE

DGPPE/DPEE/DSC -
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ECHANGES AVEC L'EXTERIEUR:

Dégradation du déficit
commercial en avril 2019

Point mensuel de conjoncture

Au mois d’avril 2019, les échanges extérieurs du Sénégal réve-
lent un solde commercial déficitaire de 125,6 milliards, en dé-

gradation de 56,0 milliards par rapport au mois de mars 2019. Cette situation traduit une
baisse des exportations (-45,4 milliards) conjuguée a une progression des importations

de biens (+12,1 milliards). Ainsi, le taux de couverture des importations par les exporta-
tions est passé de 65,6% au mois de mars 2019 a 49,0% en avril 2019.

Repli
tions en avril 2019
avril 2019 contre 203,3 mil-
liards au mois précédent, soit un repli de 22,3% (-45,4 mil-
liards). Cette situation refléte une contraction des ventes a 1’ex-
térieur de produits pétroliers (-26,0 milliards), d’or non moné-
taire (-15,2 milliards), d’acide phosphorique (-7,2 milliards),
d’«engrais minéraux et chimiques» (-5,7 milliards) et, dans une
moindre mesure, de ciment (-0,8 milliard). En revanche, des
progressions respectives des exportations de produits alimen-
taires (+7,6 milliards), titane (+4,6 milliards) et zircon (+1,4
milliard) sont enregistrées. S’agissant des exportations de pro-
duits alimentaires, la progression observée est, essentiellement,
liée aux produits arachidiers (+10,0 milliards).
Comparativement a la méme période de 2018, les exportations
de biens se sont confortées de 31,9% (+38,2 milliards) en avril
2019, en liaison avec les produits alimentaires (+25,7 mil-
liards), I’acide phosphorique (+4,6 milliards), I’or brut (+2,0
milliards), le zircon (2,0 milliards) et le titane (1,7 milliard). La
hausse, en glissement annuel, des exportations de produits ali-
mentaires est, essenticllement, due aux produits arachidiers
(+22,2 milliards) et halieutiques (+2,8 milliards). Par contre,
les exportations de ciment et de produits pétroliers se sont res-
pectivement repliées de 2,1 et 0,4 milliard.
En cumul, sur les quatre (04) premiers mois de 1’année 2019,
les exportations de biens se sont confortées de 41,5% (+209,3
milliards), en glissement annuel, portées par les produits ali-
mentaires (+76,0 milliards), 1’acide phosphorique (+46,8 mil-
liards), I’or brut (+43,3 milliards), les produits pétroliers (+14,4
milliards), les «engrais minéraux et chimiques» (+8,7 mil-
liards), le titane (+8,5 milliards) et le zircon (+7,4 milliards).
Cependant, les exportations de ciment se sont inscrites en
baisse de 5,7 milliards sur la période.
Vers les pays de 'UEMOA, les exportations du Sénégal sont
estimées a 30,0 milliards au mois d’avril 2019 contre 37,1 mil-
liards au mois précédent, soit un recul de 19,2% (-7,1 mil-
liards). Elles ont représenté 19,0% de la valeur totale des ex-
portations de marchandises au titre du mois d’avril 2019 contre
18,2% un mois auparavant. La part des produits acheminés vers
le Mali, principale destination des exportations du Sénégal dans
I’Union, est passée de 53,4% a 41,2% sur la période. Au mois
d’avril 2019, le ciment est le principal produit exporté vers le
Mali avec une part évaluée a 31,6%.

DGPPE/DPEE/DSC -

des expor"ra- Les exportations de biens sont Hausse des impor"ta- Les importations de biens sont
évaluées a 157,9 milliards en tions en avril 2019

passées de 310,1 milliards au
mois de mars 2019 a 3222
milliards en avril 2019, se confortant de 3,9% (+12,1 mil-
liards). Ce résultat est attribuable aux produits alimentaires
(+13,2 milliards) et pétroliers (+12,5 milliards). Au titre des
importations de produits alimentaires, le raffermissement rele-
vé est imputable au riz (+6,1 milliards), au mais (+3,4 mil-
liards) et au «froment et méteil» (+2,3 milliards). Pour sa part,
I’accroissement des importations de produits pétroliers est tiré
par les huiles brutes de pétrole (+21,8 milliards), les achats de
pétrole raffiné ayant reculé (-9,3 milliards) sur la période. Par
ailleurs, les importations de «machines, appareils et moteurs»
et de «véhicules, matériels de transport et de picces détachées
automobiles » se sont respectivement contractées de 15,4 mil-
liards et 6,1 milliards.

En glissement annuel, les importations de biens se sont accrues
de 19,5% (+52,7 milliards) en avril 2019, notamment portées
par les produits pétroliers (+20,7 milliards), les produits ali-
mentaires (+13,2 milliards), les « machines, appareils et mo-
teurs » (+5,1 milliards), les produits pharmaceutiques (+4,0
milliards) et les «véhicules, matériels de transport et de piéces
détachées automobiles» (+1,8 milliard). La consolidation des
importations de produits pétroliers est attribuable aux huiles
brutes de pétrole (+21,4 milliards) alors que celle des produits
alimentaires est principalement tirée par le riz (+5,7 milliards),
le mais (+3,4 milliards) et le froment et méteil (+1,3 milliard).
Sur les quatre (04) premiers mois de 2019, les importations de
biens ont augmenté de 75,5 milliards, comparativement a la
méme période en 2018, pour se situer a 1 287,6 milliards. Cette
évolution est portée par les «machines, appareils et mo-
teurs» (+17,6 milliards), les produits pétroliers (+12,6 mil-
liards), les «véhicules, matériels de transport et de pieces déta-
chées automobiles» (+12,0 milliards), les produits alimentaires
(+5,6 milliards) et pharmaceutiques (+4,3 milliards).

En provenance des pays de 'UEMOA, les importations de
biens sont évaluées a 8,5 milliards en avril 2019 contre 9,3 mil-
liards au mois précédent, soit une baisse de 0,7 milliard. Elles
ont représenté 2,6% de la valeur totale des importations de
biens du mois d’avril 2019 contre 3,0% au mois précédent. La
Cote d’Ivoire demeure le principal fournisseur du Sénégal au
sein de la zone, avec une part évaluée a 69,4%en avril 2019
contre 48,7% un mois auparavant. Les achats en provenance de
ce pays sont principalement constitués d’«huiles, graisses ani-
males et végétales» et de «bois et ouvrages en bois », avec des
parts respectives de 17,7 % et 10,2%.
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Tableau 10: Exportations en valeur (millions de FCFA)

Point mensuel de conjoncture

Tableau 11: Importations en valeur (millions de FCFA)

EXPORTATIONS (en mi]]iolls] 2018 2010 Variations relatives IMPORTATIONS (en millionz de FCFA) 1018 2019 Variations relatives
PRINCIPAUX PRODUITS e Mars. (2) | Avril. (3) | Mens. Cliss. PRINCIPAUX PRODUITS IMPORTES A‘(T}i.l ME)S. Agil. ) 3
CXTORTES (L E— L ) _| WD) | Frropurs ALnENTARES “437| 44384 57594 | 29.8% | 296%
PRODUITS ALDMENTAIRES 37496,1 [ 556645 | 632265 | 13.6% | 68.6% | [ Fuirs ET LEGEMES COMESTRLES 3557 33| 4B 26% | 65%
- PRODUITS HALIEUTIOUES 222405 | 244328 | 25051,1 | 25% | 12,6% || -FROMENTETMEIEL 5945 4960 7256 | 463% | 221%
-LEGUMES FRALS 30721 | 58617 | 32919 | 438% [ 72% || M8 1428 1418 4785 | 2375% | 235.0%
o e DRI 4036 | 5798 | 3389 | -36% | 335% | 16916 16304 | 22366 | 367% | 334%
POTAGES, BOUILLONS

- HUILES ET GRAISSES ANIMALES ET VEGETALES -3.8% (]
- PRODUTTS ARACHIDIERS 44152 | 166523 | 266390 | 60.0% | 503.4% bll| B3| 800 8% ) 113
CIMENT HYDRAULIQUE 72643 | 59252 | 51191 | -13.6% | -29.5% || -AUTRESPRODUIS 10730 | 9290 10666 | 148% | -0.6%
PRODUITS PETROLIERS 59549 | 315647 | 53658 | -82.4% | -6,5% |[vRopumseerRoLERS TBAT| 41461 53990 | 302% | 624%
E‘Em%sﬂmmf 1588 | 65306 | 8345 | -87.2% |425.5% || HUILESBRUTES DEPETROLE 380 N | 0% | 5655%
ACIDE PHOSPHORIQUE 112055 | 229548 | 15 7744 | 313% | 408% || o ROt ETROMERS e
ZIRCON 30027 | 38953 | 50699 | 35.3% | 60.0% || PROPUIIS PEARMACEUTIQUES T8 T 1755 | 0l% | 5L1%
ORBRUT 225088 | 397703 | 245258 | 383% | 50% || Cunen APPARELS &NOTHTRS BN5| 57| 40365 | 2T% | 146%
TITANE 33559 | 4093 | 50264 [11280% | 49.8% || proacimrencm o HECES B717| 34643| 23336 | -178% | 69%
TOTAL PRINCIPAUX PRODUITS | 01 237,0 | 166714,7 | 125342,4 | -24,8% | 37,4% || Torarsamvemauxeronums 147403 | 188051 192200 | 2% | 304%
AUTRES FRODUITS 284418 | 365519 [ 325255 | -11,0% | 14.4% |/ ACTRES PRoDUTTS 2078 | 122006 129899 | 65% | 64%
TOTAL 1196788 | 203266,6 | 15768,0 | -22,3% | 31,0% |[TOTL 269482 310057 322158 | 39% | 195%

Source: ANSD

FINANCES PUBLIQUES:

Source: ANSD

Au terme des quatre (04) premiers mois de 2019, la gestion
budgétaire s’est traduite par une exécution soutenue des dé-

penses publiques et une hausse modérée des ressources. En effet, les ressources et dons mobilisés a fin avril 2019 sont évaluées a
719,8 milliards contre 673,1 milliards un an auparavant, soit une hausse de 6,9% qui refléte 1’augmentation des recettes budgé-
taires, partiellement contrebalancée par le repli des dons. S’agissant des dépenses, elles sont évaluées a 1220 milliards a fin avril
2019, se renforcant de 26,3% par rapport a la méme période un an auparavant. Au total, le solde budgétaire, dons compris, est
évalué en déficit de 500,2 milliards a fin avril 2019 contre un déficit de 292,8 milliards un an plus t6t.

Hausse
sources

des res- Les ressources (719,8 mil-
budgé'l'aires liards) sont constituées de
recettes budgétaires a hauteur
de 680,7 milliards et de dons
pour 39,1 milliards. En glissement annuel, elles ont progressé
de 46,7 milliards (+6,9%) en liaison avec les recettes budgé-
taires (+70,8 milliards). Les dons ont, pour leur part, diminué
de 14,4 milliards pour se situer a 39,1 milliards a fin avril
2019.
La progression des recettes budgétaires est, principalement,
attribuable a leur composante fiscale (658,9 milliards) qui s’est
confortée de 12,6%, a la fois portée par les impo6ts indirects
(+17,1%) et directs (+6,3%). Concernant les impdts indirects,
leur accroissement est essentiellement due aux bonnes perfor-
mances des recouvrements (droits et taxes) au cordon douanier
(+33,5 milliards ou +17,7%) et de la taxe spécifique pétrole
(+20,1 milliards ou +91,6%). Aux titres des imp6ts directs, un
raffermissement de 12,8 milliards est noté, tiré par 1’impdt sur
le revenu (130,4 milliards) qui s’est accru de 12,9%. Toutefois,
la bonne orientation des recettes budgétaires a été atténuée par
les replis respectifs des recouvrements de la TVA intérieure
hors pétrole (75,4 milliards) et des dividendes (5 milliards) de
12,4 milliards et 2,1 milliards.

DGPPE/DPEE/DSC -

Exécution soutenue Les dépenses budgétaires sont,
des dépenses pu- quant a elles, évaluées a 1220
b“ques milliards a fin avril 2019 contre
965,9 milliards un an aupara-
vant, soit une progression de 254,1 milliards (+26,3%), impu-
table aux augmentations simultanées de leurs composantes
courantes (+24,5%) et en capital (+29%).
Les dépenses courantes sont estimées a 722 milliards. Elles ont
progressé de 142,2 milliards en liaison avec la masse salariale
(243,6 milliards), les charges de fonctionnement (348,2 mil-
liards) et les intéréts sur la dette publique (130,3 milliards) qui
ont respectivement crtt de 16,3%, 25,7% et 39,3%. Pour ce qui
est de ’augmentation des charges de fonctionnement, elle est
liée a ’organisation des élections de février 2019 et aux trans-
ferts et subventions. Pour sa part, 1’accroissement des charges
d’intérét traduit 1’échéance de I’Eurobond.
Concernant les dépenses en capital, elles sont, a la fois, por-
tées par les investissements sur ressources intérieures (265,7
milliards) et extérieures (232,2 milliards) qui se sont respecti-
vement accrus de 19,6% et 41,7%.
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MONNATIE ET CREDIT:

A fin mars 2019, la situation estimée des institutions de dépdts,
comparée a celle de la fin du mois précédent, fait ressortir une
expansion de la masse monétaire. En contrepartie, une diminu-
tion des actifs extérieurs nets et un renforcement de I’encours
des créances intérieures sont notés.

. La masse monétaire a progressé
EXPGNSlON d’e . la ge 47,1 milliards, en variation
masse monetaire mensuelle, pour atteindre 5204
en mars 2019 milliards, & fin mars 2019. Cette

évolution est perceptible a travers
les dépots transférables qui ont augmenté de 74,5 milliards
pour s’établir a 2340 milliards. Pour sa part, la circulation fidu-
ciaire (billets et piéces hors banques) a baissé de 3,5 milliards
pour ressortir @ 1251,3 milliards. Quant aux autres dépdts in-
clus dans la masse monétaire (1612,7 milliards), ils sont égale-
ment en baisse de 23,9 milliards sur la période. Sur un an, la
liquidité globale de 1’économie est en expansion de 484,4 mil-
liards ou 10,3%, a fin mars 2019.

. . . . Les actifs extérieurs nets
Diminution des actifs des institutions de dépdts

extérieurs nets
mars 2019

en gont évalués a 1751,1 mil-
liards a fin mars 2019, en

baisse de 96 milliards ou 5,2% par rapport a la fin du mois pré-
cédent. Cette situation est imputable aussi bien a la Banque
centrale dont la position extérieure nette s’est détériorée de
84,9 milliards pour s’établir a 1170,7 milliards qu’aux banques
primaires qui ont enregistré une diminution de 11,1 milliards de
leurs actifs extérieurs nets (580,4 milliards). Comparativement
a fin mars 2018, les actifs extérieurs nets des institutions de
dépdts ont fléchi de 447,2 milliards ou 20,3%, a fin mars 2019.

Renforcemenf de I'en_ L’encours des créances

c s des 5ances in- intérieures des institutions
9”." es creance de dépdts s’est renforcé de
terieures en

mars g milliards, entre fin fé-
2019 vrier et fin mars 2019, pour
se situer a 4682,5 milliards,
en liaison avec 1’accroissement (+98,6 milliards) des crédits
nets a l’administration centrale (554,4 milliards). Pour leur
part, les créances sur le secteur privé ont reculé de 32,7 mil-
liards, en variation mensuelle, pour ressortir a 4128 milliards.
En glissement annuel, I’encours des créances intérieures des
institutions de dépdts s’est conforté de 843,3 milliards ou 22%,
a fin mars 2019.

Tableau 12: Situation monétaire intégrée (en milliards de FCFA)

Mars. 18 | Fév.19 | Mars. 19 | Variation | Variation | Variation | Variation
(1) (2} &) ahsolue relative absolue relative
(3/2) (3)/2) (3)(1) (3)/(1)
Masse monétaire (MV2) 4719.6 5156,9 5204,0 471 0,9% 484 4 10,3%
Circulation fiduciaire 1080,0 1234.8 12313 -3.5 -0.3% 1713 15.9%
Dépits transférables 21193 2263,5 23400 74.5 3.3% 2207 10.4%
Autres dépdts inclus dans la 15203 1836.6 16127 -239 -1.5% 924 6,1%
maszse monétaire
Actifs extérieurs nets 21933 18471 17511 -06,0 -5,20% -447.2 -20,3%
BECEAO 1735.8 2336 17y -84.9 -6.8% -588.1 -33. 4%
Banques 430 5 5915 3804 -11.1 -1.9% 1409 32.1%
Créances intérieures 35392 | 4616,5 46825 66,0 1.4% 5433 22.0%
Créances nettes sur ' Administration -1441 4558 5544 08,6 21,6% £98,5 484,7%
Centrale
Créances sur les antres secteurs 39832 4160,7 41280 -32,7 -0,8% 1448 3,6%
Source: BCEAO
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ANNEXES :

208 2019 Variations (%) n a0 Variations (%)
PRIMAIRE avril mars al  Mens, Gliss. TERTIARE

ABATTAGES CONTROLES (omnes) 2302 249150 253700 18 10,2

man il Mens.  Gliss

MOUVEMENTS D'AERONEFS* 155 2819 0 1M 1 i

PECHE (en tomnes) GISGS 4817436 6636482 18 287

sk il w67 TH60 DU 1S 1 TOTAL PASSAGERS* 0282 MRG0 ABe13 D1 18
piche i’ w67 NN B 492 1 Departs (nombre) 8758 107 1044 42 119
SECONDAIRE Arrivées (nombre) 821 45 el 02 b
PHOSPHATES (en 1000 tonzes) 756 187 185 ;g 49 [ntrasitombry My ned Bar o 49 4
fm‘”“ ARACHIDIERS (100 3 6 59 47 77 TOTALFRET: W3 w0 5
Tuile brute 12 313 297 ry) 1373 Départs (tonnes) 1481 1690 = 1o86 02 131
huile raffinée -02 119 | 6497 Arrivées (fonnes) 189 183 187 (2 412
;:']'lm ELECTRICITE: en millions de W3 W99 M1 08 118  TRAFIC MARITIME (zn 1000 tonnes)

bhasse fension 63 | 1506 16632 | 07 137 Total embarquements g5 463 068 64 Ul
moyenne fension 764 83,78 849 13 114 Total débarquements 14910 13577 13640 31 44
haute tension 06 183 3% 43 51 TRAFIC FERROVIAIRE

CIMENT (1000 tonnes) Trafic voyageurs du PTB (nbre)* 872400 6373100 5548600 -9 -393
Production 4 R %l 45 4 Treafic intern de marchandises (en fonnes)

Ventes locales 04 488 M6 35 19
PRODUITS chimiques (1000 tornes) | | | | ~ FSANCESPUBLIQUES

e phoghori 316 33 u5 | 49 3 RECETTES BUDGETAIRES 182 147 1694 3 13
Engraisslds 166 200w K 27 Recettes fiscales 8 156 0 183 7% 152
SEL:(Production en tonnes) 165400 626500 274800 96 w8 Recettesnonfiscals M Bl 11 B I
*: données provisoires . données provisoires en avril 2019
SERV. DETTE TOTALE (en milliards FCFA) | T11§ | T418 | T119 | TRIMESTRIELLE] GLISSEMENT Z;;Vsizzgzgjs;nfigggigfggijif ;Iggg@ljza la suite des pluics
prncipl 295 (1210|346 |-7140 17,25
s f commissons 502 (203|976 | 5360 942
T: trimestre
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